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Введение
    Благодаря эффективной антикризисной программе,  разработанной Правительством РФ,  удалось минимизировать последствия мощного экономического спада в России, наблюдавшегося с 2008 по 2010 год. В связи с этим возрождается идея превращения Москвы в международный финансовый центр. Международный финансовый центр — это место сосредоточения банков, специализированных кредитно-финансовых учреждений, которые осуществляют международные валютные, кредитные, финансовые операции, операции с ценными бумагами и золотом. Для того чтобы местный рынок смог превратиться в развитый международный финансовый центр, необходимо, чтобы страна владела всеми необходимыми элементами для  поддержания операций, как на внутреннем, так и на внешнем рынке. В условиях нестабильной макроэкономической ситуации, как в России, так и во всём мире (мировое экономическое сообщество ещё не до конца преодолело последствия глобального финансового кризиса) как никогда важно проанализировать все возможные пути развития финансовой инфраструктуры в столице нашего государства, а также разработать программу её усовершенствования. 

Целью исследовательской работы является изучение Москвы как финансового центра страны и оценка перспектив превращения города в мировой финансовый центр. Для достижения данной цели в работе поставлены следующие задачи:

1) Дать характеристику Москве как финансовому центру страны  и месту сосредоточения банковских услуг

2) Проанализировать влияние глобального финансового кризиса на функционирование российского банковского сектора, в том числе  инвестиционного, а также корпоративного и розничного секторов

3) Рассмотреть глобальные финансовые центры - лидеры в посткризисный период и провести международное сравнение

4) Оценить состояние банковской системы США во времена глобального финансового кризиса

5) Оценить состояние банковского сектора европейских стран во времена глобального финансового кризиса

6) Оценить состояние китайского банковского сектора во времена глобального финансового кризиса

7) Провести анализ антикризисной стратегии российского правительства

8) Охарактеризовать будущее российской банковской системы

9) Обозначить перспективы развития Москвы как мирового финансового центра

  В условиях глобализации взаимосвязь всех элементов мировой экономики становится всё более сильной, вследствие чего в данной работе анализ экономических проблем  основан как на российском, так и на зарубежном опыте. Проанализированы политика в банковском секторе стран ЕС, США, Китая. Это обусловлено тем, что одной из важнейших целей российской экономической политики в долгосрочной перспективе является полный переход к открытой экономике. Отличительной чертой исследовательской работы является широкое использование зарубежных информационных источников.  Проанализированы аналитические обзоры Deutsche Bank, лондонской исследовательской компании Z/Yen, рейтинговых агенств Fitch Rating Agency, Moody’s, Standard & Poor’s, публикации иностранных экспертов на интернет – порталах(http://economics.com.au/;http://krugman.blogs.nytimes.com/;http://www.marketoracle.co.uk/ и.т.д.)  и в  периодических изданиях таких, как Financial Times, The New York Times, The Wall Street Journal и.т.д. 
 Также во время работы над данным исследованием были использованы российские законодательные акты, статьи ведущих российских финансовых аналитиков, интернет-ресурсы (официальные информационные порталы государственных структур и корпораций, справочники и энциклопедии) (все источники приведены в библиографии).
Глава 1. Москва как финансовый центр страны.
1.1 Москва как сосредоточение финансово - банковских услуг

          Концепция превращения Москвы в мировой финансовый центр, представленная  Министерством Экономического Развития,  вызвала широкий общественный резонанс.  Программа была одобрена правительством в феврале 2009 года, а в ноябре 2009 года президент Дмитрий Медведев пообещал, что Москва станет полноценно функционирующим финансовым центром в пятилетней перспективе. По мнению президента, столица России сможет заниматься не только сделками бывших советских республик, но и взять на себя функции хорошо известных финансовых центров таких, как Дубаи и Франкфурт. Стремление Д. Медведева модернизировать экономическую и правовую систему России означает, что государство будет предпринимать шаги по устранению препятствий, мешающих даже крупнейшим российским компаниям осуществлять обычные финансовые операции внутри страны. Регулирующие органы работают над созданием центрального депозитария ценных бумаг. С помощью него сможет быть обеспечена модифицированная система расчетов по биржевым сделкам и выплатам иностранным инвесторам. Более того, появится возможность впервые покупать российские акции внутри страны, не обращаясь к американским и прочим депозитным распискам. Инвестиционные банкиры говорят о возможном упрощении порядка выдачи виз иностранным руководителям компаний, юристам и финансистам, способствующем созданию  благоприятного климата для международных бизнес- процессов.  По словам главного экономического советника президента Аркадия Дворковича, российское правительство может поддержать идею специализации центра в определенной области финансирования, например, в торговле сырьевыми товарами. Есть и другая возможность – сосредоточить внимание на увеличении его доли в бизнесе Содружества Независимых Государств и на других развивающихся рынках. Правовые и нормативные рамки для этого будут созданы в течение трех предстоящих лет, и проект может дать первые результаты уже через десять лет. Если Москва начнет превращаться в финансовый центр, то от этого, прежде всего, выиграют отечественные инвестиционные компании – "Тройка Диалог", "Ренессанс Капитал" и "ВТБ Капитал". «Недостаток, с которым нам приходится сталкиваться, заключается в том, что местные банки за редким исключением недостаточно сильны, а иностранные банки присутствуют на этом рынке незначительно. Нам надо иметь три или четыре российских банка высшей категории, в которую входят первые 50 или около того мировых лидеров, и эти банки должны быть достаточно сильными, чтобы действовать на мировом уровне», - говорит Максим Любомудров, возглавляющий в Москве группу по обслуживанию финансовых институтов компании Deloitte.
   

1.2 Влияние глобального финансового кризиса на функционирование российского банковского сектора  
1.2.1 Инвестиционный сектор

Основные черты инвестиционного банкинга в России: 

        Инвестиционный банкинг включает в себя услуги, связанные с поддержкой клиентов при выходе на открытый рынок (организация и размещение выпуска ценных бумаг). Данный вид услуг может предоставляться как банком, так и правомочным квалифицированным участником рынка ценных бумаг. В настоящий момент банки работают и с первичным размещением ценных бумаг, и на вторичном рынке. Новым явлением для российского инвестиционного банкинга является осуществление слияний и поглощений.  При данных транзакциях банки выступают как посредники и консультанты , являющиеся помощниками в оформлении и заключении сделок, осуществляющие активный поиск покупателей и продавцов частей предприятий, предприятий или других активов. Организация проектного финансирования также иногда включается в функции инвестиционного банкинга. Наиболее популярными услугами, предоставляемыми в данной сфере, являются: управление инвестиционным портфелем, размещение свободных средств предприятий в доходные активы. На рынке российского инвестиционного банкинга множество иностранных структур, включающих в  себя крупные инвестиционные банки США (Merrill Lynch, Citigroup, Goldman Sachs, JP Morgan Chase,  и Morgan Stanley) и Европы (CSFB, Dresdner Bank, HSBC, Deutsche Bank, UBS) Также в Российской Федерации имеют представительства и некоторые швейцарские финансовые институты, которые традиционно занимают private banking (wealth management) .  Наиболее успешными российскими инвестиционными банками являются: ВТБ, Альфа-Банк, Росбанк, «Союз», МДМ-Банк,  «КИТ Финанс», «Зенит», ИБ «Траст». Основателями инвестиционного банкинга в Российской Федерации считаются крупные российские брокерские (инвестиционные) компании, которые возникли из брокерских домов, и создают так называемую группу инвестиционных «независимых» банков («Брокеркредитсервис», «Тройка Диалог», «Атон», «Объединенная финансовая группа», «Ренессанс-капитал»).  Однако иностранные финансовые институты до сих пор имеют преимущества перед российскими компаниями в аспекте создания клиентской базы, а именно формирования личностных отношений между управляющим банка и клиентом,  высокого уровня репутации и надёжности, развитых и проверенных технологий, конфиденциальности  данных клиентов и наличия филиалов во всём мире.

Иностранные инвестиции в Россию:

     Вопреки прогнозам федеральных властей интенсивного притока иностранного капитала в Россию не произошло.  По версии экспертов у иностранных инвесторов отсутствуют стимулы инвестировать в Россию в связи с собственными финансовыми затруднениями и масштабной финансовой помощью правительства государственным банкам.  Именно поэтому доля иностранного капитала в российской банковской системе продолжает снижаться; до кризиса  участие иностранных игроков в капитале российских банков было значительно выше нынешних показателей - в первом квартале 2009 года оно достигло пика (31%).  Энтузиазм иностранных инвесторов был настолько высок, что российские власти начали продумывать стратегию введения квот на участие нерезидентов в капитале российских банков. Но по мере развития кризиса вопрос решился сам собой, и доля иностранного капитала в российской банковской системе приблизилась к показателям 2007 года (24,5%
) . За 2010 год сумма доходов в инвестиционном банковском секторе в России составила всего $ 259 миллионов, и страна занимает по этому показателю 15-е место в мире с долей в 1% от общемирового объема. Этот показатель не претерпел изменений по сравнению с прошлым годом, сообщает компания Dealogic. 
 Большинство крупнейших банков мира еще не оправилось от финансового кризиса
, и они пока не готовы существенно увеличивать свои вклады в Россию и в ее крайне неустойчивые рынки, особенно когда там мало долгосрочных денег для удержания в стране ценных бумаг и облигаций. Это стало ясно в 2008 году, когда российский индекс РТС среди ведущих ориентиров по акциям и ценным бумагам демонстрировал самые худшие показатели. "Самое важное заключается в том, что и местные рынки в данный момент, к сожалению, очень сильно обмелели", - говорит председатель правления банка "Ренессанс Капитал" Александр Перцовский. Этот банк со штаб-квартирой в Москве занимается инвестиционными операциями в самых разных странах – от Африки южнее Сахары до Монголии.  Бразильские ценные бумаги, которые зависят от сырья точно так же, как и российские, ведут себя увереннее, потому что  значительная их часть находится в руках местных портфельных инвесторов и пенсионных фондов, говорит Перцовский, отмечая, что Москва стремится обрести "более широкую международную основу" для своего финансового центра, чем имеется у Сан-Паулу в настоящее время.   Прогнозы, связанные с участием нерезидентов в капитале банков, по-прежнему остаются негативными. Несмотря на это некоторые аналитики делают акцент на позитивные достижения такие, как приход Группы Банка Кипра и Стандард - Банка на российский рынок через компании «Юниастриумбанк» и «Тройка-Диалог» соответственно. По словам данных экспертов, снижение доли иностранных инвесторов также обусловлено укреплением рубля относительно американского доллара и евро. В настоящий момент доля участия иностранного капитала на российском рынке не является критической.  Если бы она превысила показатель 50%, могла бы возникнуть угроза национальной безопасности.

1.2.2 Корпоративный и розничный сектор

          Мне бы хотелось рассмотреть текущую ситуацию в корпоративном и розничном секторах российской банковской системы на примере различных банковских продуктов, динамики поведения клиентов, управленческой стратегии с той целью, чтобы выделить основные сильные и слабые стороны вышеуказанных сфер и оценить эффективность применяемых в них антикризисных стратегий.

Вклады физических лиц

         Несмотря на снижение процентных ставок по депозитам, наблюдается увеличение объёма вкладов. За первые 8 месяцев 2010 года он увеличился на 16,5 % и достиг показателя 8,7 триллионов рублей. Для сравнения рост за прошлый год составил 12,9% или 764 миллиона рублей. Если посмотреть на отчетность топ-20 самых «депозитных» банков, можно увидеть, что больше всех в относительном выражении средств физлиц в этом году привлекли банк «Траст» (54,7%), Транскредитбанк (50,5%) и Московский индустриальный банк (40,5%). Незначительное снижение средств населения имеется у Райффайзенбанка (1,3%) и Росбанка (0,5%). - На первый взгляд общая тенденция кажется необъяснимой: в январе 2010 года процентная ставка в российских банках за исключением Сбербанка составляла приблизительно 10,8% , но в августе она снизилась до показателя 7,5%. Однако данное положение вещей может быть объяснено отсутствием полноценной альтернативы вкладам, являющимся самой надёжной формой сбережений. (Процентная ставка превышает официальные показатели инфляции, составившей 6,2 % за 9 месяцев и 8,3% за год.)   Ставки по депозитам открытым в прошлом году значительно выше.  Увеличение количества вкладов может быть также объяснено тем, что в данный момент инвесторы признают, что рынок всё еще нестабилен в отличие от докризисной ситуации, когда многие инвестировали средства в паевые фонды, ценные бумаги и другие финансовые инструменты. Статистика показывает, что в настоящее время большинство вкладов имеют срок от одного года до трёх лет (это значит, что в скором времени  банки будут выплачивать по обязательствам вкладчикам), и количество рублёвых вкладов превышает количество вкладов в иностранной валюте. По прогнозам экспертов вышеприведённая тенденция не изменится как минимум до конца 2010 года. 
 Потребительские кредиты
       Банк ВТБ 24 и Центробанк РФ дали существенно разные прогнозы относительно роста портфеля потребительского кредитования: 10% и 15% соответственно. Анализ банка «Юникредит» совпадает с данными ВТБ 24 и объясняется  эффектом низкой базы прошлого года, более эластичным спросом на кредиты в зависимости от процентной ставки по сравнению с корпоративным сегментом, а также медленно растущим спросом на деньги в реальном секторе. Прогнозы аналитиков Бинбанка напротив ближе к прогнозам Центробанка РФ (15-15,5%). Они утверждают, что в течение предновогоднего периода размер кредитного портфеля в розничном секторе будет расти со скоростью 2-2,5% в месяц, так как активизация данной сферы банкинга  обусловлена масштабными рекламными кампаниями и снижением минимальных процентных ставок. Как правило, кредитование в предновогодний период растёт в связи с тем, что люди покупают подарки, но в прошлом году роста не произошло из-за кризиса. Статистика ведущих торговых сетей таких как «Эльдорадо» и «М. Видео» также подтверждает рост потребительского кредитования в 2010 году: с июля по сентябрь  на 32% и 21% соответственно. Такая тенденция имеет место быть не только из-за негативной динамики рубля и желания сохранить свои средства путём вложений в технику, но и за счёт более выгодных условий кредитования. 

Банковские карты

         Российские банки предлагают своим клиентам широкий ассортимент банковских карт: дебетовые карты (имеют связь с текущим банковским счётом), кредитные карты (имеют связь с кредитным счётом). Операции с картами можно осуществлять через банкоматы и аппараты cash-in. В настоящее время очень популярным продуктом являются ко-брэндовые дисконтные  карты, разработанные на основе партнёрства банков и различных  торговых компаний, авиакомпаний, благотворительных организаций, он-лайн магазинов и.т.д. Расплачиваясь ко-брэндовой картой, клиент получает скидки/бонусы в компании, сотрудничающей с банком.  Основными платёжными системами в России являются VISA и MasterCard, при этом MasterCard преобладает, так как имеет социальное применение. Более того, компания собирается сотрудничать с национальной платёжной системой (Она уже выпустила 44 миллиона карт в России, и производство социальных карт может повысить этот показатель до 140 миллионов
). 

        По данным на 1 октября 2010 года банк «Русский Стандарт» является лидером на рынке банковских карт (его кредитный портфель составляет 65 миллиардов рублей), второе место занимает Сбербанк (20,5 миллиардов рублей), третье - ВТБ 24 (18,2 миллиарда рублей). Самый высокий рост кредитного портфеля -128% был продемонстрирован Сбербанком, сделавшим акцент в своей стратегии на развитии данной сферы банкинга. Банковские аналитики утверждают, что потребительские кредиты и кредитные карты - наиболее выгодная сфера для банков, так как процентная ставка варьируется в промежутке от 25% до 50%. В настоящий момент кредитные карты составляют 6% от розничного портфеля банков, и в ближайшее время рост данного сектора не превысит 15%.

Ипотечное кредитование

       В течение длительного времени условия ипотечного кредитования были достаточно тяжёлыми для большинства российских граждан.  Во время кризиса годовая процентная ставка достигала 25%. К счастью, в настоящий момент ситуация улучшилась. Минимальная годовая процентная ставка, установленная Сбербанком, составляет 9,5 %, максимальная- 14,75%.  Относительно дешёвые кредиты предоставляются двум категориям клиентов: лицам, приобретающим квартиры в домах, построенных при поддержке Сбербанка и лицам, получающим зарплату на пластиковые карты Сбербанка. Благодаря этой программе количество потенциальных клиентов выросло на 20 миллионов.  По мнению экспертов, тенденция по снижению процентных ставок может перерасти в событие национального масштаба. Основным конкурентом Сбербанка на рынке ипотечного кредитования является банк ВТБ 24, который также собирается предоставить своим клиентам более выгодные условия  ипотечного кредитования. Данная тенденция может вызвать отток клиентов из небольших коммерческих банков, чьё качество обслуживания довольно высокое, в крупные корпорации. Аналитики также убеждены, что тренд вызовет изменения и других рыночных соотношений - участится практика рефинансирования кредитов.  Прогнозы по развитию ипотечного рынка благоприятны – докризисные показатели будут достигнуты уже в 2011 году.  

Кредитование юридических лиц

      За восемь месяцев с начала года объем корпоративного кредитного портфеля вырос на 5,4%, или 677 млрд. рублей. Почти треть прироста обеспечена всего тремя сделками — кредитом ВТБ на 3 млрд. долларов, выданным структурам Сулеймана Керимова, Александра Несиса и Филарета Гальчева на покупку «Уралкалия» у Дмитрия Рыболовлева, полученным «Интерросом» от Сбербанка кредитом на 2 млрд. долларов (1 млрд. направлен на рефинансирование кредита в ВТБ, часть оставшихся средств также пойдет на погашение кредитов иностранных банков) и кредитом Altimo от Сбербанка в размере 1,5 млрд. долларов, полученным на рефинансирование кредита в ВЭБе. В течение месяца должна состояться сделка по рефинансированию Сбербанком 4,5 млрд. долларов долга UC Rusal перед ВЭБом. Статистика показывает, что 90% роста данной сферы обеспечено сделками по рефинансированию, совершаемыми фирмами для поддержания своей текущей деятельности. За последние 1,5 года рынок корпоративного кредитования превратился из «рынка продавца» в «рынок покупателя». Стоимость кредитов для крупных заёмщиков приблизилась к ставке рефинансирования Центробанка. Другие условия кредитования, такие как валюта займа, платёжные схемы и сроки кредитов также стали более гибкими в соответствии с предпочтениями клиентов. В настоящий момент наблюдается сильная конкуренция между банками за привлечение наиболее надёжных клиентов: принимаются во внимание индивидуальные особенности фирмы-клиента, чёткая структура сделки, финансовый риск, бизнес- план клиента, а также технически показатели его предпринимательской деятельности. Основной задачей банков является поддержание надлежащего баланса между доходностью и риском. Для предприятий малого и среднего бизнеса индивидуальный подход является определяющим фактором при выборе банка, так как они предпочитают иметь персонального менеджера с целью экономии времени. В свою очередь некоторые банки заинтересованы в привлечении  менеджмента с обширными клиентскими базами (сетевой маркетинг). По прогнозам президента Сбербанка Германа Грефа, в 2011 году рост спроса на корпоративные кредиты составит 15-18% в то время как другие специалисты считают, что рост не превысит 5-7% из-за корпоративных инвестиционных программ. В настоящий момент лидерами по росту корпоративного кредитования являются ВТБ 24 (за 2010 год рост составил 34 млрд. рублей- 2,4%) и Альфа-Банк (31 млрд. рублей-9%).

 Интернет-банкинг

       Интернет-банкинг (система использование удалённых банковских сервисов с помощью сети Интернет) завоёвывает популярность на российском рынке. Однако по данным исследовательской компании Berg Insight, только 1,5 миллиона российских граждан пользуются данным видом услуг. Это может быть обусловлено тем, что большинство людей в России имеют несколько консервативный подход к инновационным продуктам и боятся интернет - мошенничества, наименее вероятного в сфере он-лайн банкинга в сравнении с сферой услуг, предоставляемых через банкомат или через оператора в отделении банка. Система безопасности в сфере интернет-банкинга состоит из сложного комплекса кодирования информации, включающего в себя систему одноразовых индивидуальных паролей, мобильных оповещений и.т.д. Преимуществами данного вида услуг является его относительно низкая стоимость, возможность осуществлять банковские операции вне зависимости от местоположения, широкий спектр предоставляемых возможностей: выписка по счёту; платёжные операции; полная информация о деятельности банка и банковских продуктах; заявка на открытие дополнительного счёта, на получение кредитной карты; внешние и внутренние денежные переводы, конвертация денежных средств. Очевидно, что интернет - банкинг – технология будущего, но пользователи также должны заботиться о безопасности своих активов путём диверсификации, сохранения конфиденциальности  своих паролей и использования новейших антивирусных систем на своих персональных компьютерах.

Глава 2. Международные финансовые центры: глобальное сравнение

2.1. Глобальные финансовые центры - лидеры в посткризисный период
Несмотря на сильное влияние финансового кризиса на экономику США и европейских государств, лидирующие финансовые центры сохранили свои позиции: 1 место – Лондон;  2 место -  Нью-Йорк ; 3 место – Гонконг; 4 место - Сингапур.
  

            Более того,  финансовые центры США и Европы сохранили своё доминирование на мировом финансовом рынке и в  настоящий момент предоставляют ¾  глобальных финансовых услуг, невзирая на общее снижение экономических показателей в  реальном секторе. Более чем 2/3 банковских активов мира сконцентрировано в банках США и Европы, их деятельность охватывает ¾ прибыли от предоставления услуг в сфере инвестиционного банкинга. Почти 2/3 капитализации глобального фондового рынка сосредоточено на фондовых рынках  США, Европы, Японии, Гонконга и Сингапура (в 2000 году этот показатель достиг рекордной величины -90%).  Американские и европейские производные ценные бумаги, связанные с покупкой акций составляют ¾ от мирового оборота производных ценных бумаг.  Более 70% всех частных и публичных долговых ценных бумаг и почти 80%  производных ценных бумаг с процентной ставкой зарегистрированы в традиционных финансовых центрах США и Европы. Почти  ¾  всех международных долговых обязательств выпущено в Нью-Йорке или крупных европейских финансовых центрах. Торги на валютной бирже сконцентрированы в Лондоне и Чикаго.  Великобритания и США охватывают 50% мировых валютных торгов и 70%  всех сделок с валютными производными ценными бумагами.  Но нужно заметить, что, несмотря на   впечатляющие показатели исторически сложившихся традиционных финансовых центров, у Европы и США  немало достойных конкурентов среди развивающихся стран. Очень иллюстративным примером этого является ситуации на рынке акций. Трансатлантическая доля капитализации данного рынка (рекордные показатели были достигнуты в 2001 году- 78%, в настоящий момент они едва превышают 50%)  постепенно снижается, объём торгов акциями за тот же период упал с 86% до 70%.  Показательно, что рост рынка акций в странах БРИК составляет более 40% в год на фоне снижения объёма торгов на рынках Европы и США. Доля компаний стран БРИК, чьи акции котируются по всему миру, также увеличилась с 2%  в 2000 году до 22% в настоящий момент.  Доля прибыли Азии на рынке инвестиционного банкинга увеличилась с 13% в 2000 году до 20% в 2009 году.  В свете вышеприведённых долгосрочных тенденций становится очевидным, что в настоящее время традиционным  финансовым центрам, таким как Лондон, Нью-Йорк, Гонконг, Сингапур, Токио (5е место), Чикаго (6е место), Цюрих (7е место),  Париж (20е место) становится всё труднее оставаться на лидирующих позициях. 
 В контрасте со стабильностью традиционных финансовых центров рынки развивающихся стран, такие как Пекин, Сеул, Шанхай, Дубай  с 2007 года продемонстрировали стремительный  рост и улучшение своих конкурентных позиций в глобальном рейтинге, но, тем не менее, принимая во внимание размеры их оборотов и зрелость, их ещё нельзя назвать полностью развитыми.  В краткосрочной перспективе прогнозируется дальнейшее развитие азиатских стран, а также стран Среднего Востока и Латинской Америки.  При этом объём  финансовых потоков из развитых государств  в развивающиеся страны снизится, вследствие чего им придётся искать источники финансирования на внутреннем рынке.  Финансовые рынки Бразилии, России, Индии и Китая продемонстрировали свою надёжность, хороший уровень репутации и долгосрочную кредитоспособность. Несмотря на проблемы с системой регулирования и наблюдения, они оправились от кризиса быстрее, чем традиционные финансовые центры, достигнув докризисных показателей рыночных цен, объёмов торгов и ликвидности.

2.2 Состояние банковской системы США во времена глобального финансового кризиса
        Несмотря на интенсивное вмешательство государства в экономику и финансовые вливания Федеральной резервной системы США в банковскую систему, её состояние  до сих пор является критическим, сектор кредитования не восстановился после кризиса.  С конца 2008 года не ипотечное кредитование американского малого бизнеса снизилось на 28%.  Хотя количество экстра - займов на рынке  корпоративных обязательств немного увеличилось, в период кризиса корпоративной портфель банков стал значительно меньше- с начала 2008 года финансирование компаний упало на 12% и продолжает снижаться с каждым кварталом.
  Сложно сказать, когда валютная политика США вновь станет эффективной: ФРС уже два года предпринимает безуспешные попытки регулирования кредитного рынка путём изменения процентных ставок.  Ситуация могла бы иметь ещё более серьёзные последствия без правительственной программы TARP (Troubled Asset Relief Program).В рамках данной программы американскому казначейству была предоставлена финансовая помощь в размере $700 млрд. с целью покупки ипотечных обязательств у компаний по всей стране для улучшения ситуации с ликвидностью и активизации денежных рынков.  Невзирая на то, что убытки, понесённые в результате данной стратегии, составили $50 млрд., ведущие эксперты (Нобелевский лауреат Пол Кругман и др.) считают, что во время кризиса методы Кейнса в экономическом регулировании помогают «смягчить» экономический цикл и свести к минимуму последствия кризисной ситуации. 

2.3  Состояние банковского сектора европейских стран во времена глобального финансового кризиса

В 2010 году еврозона столкнулась с наиболее масштабной экономической проблемой за период её существования – долговым кризисом в Греции, впоследствии распространившемся на остальные страны валютного союза.   Но до этого, в конце 2008 года, Европу охватил тяжелейший банковский кризис. Участники финансовых рынков фокусировали внимание на долгах европейских правительств, при этом игнорируя проблемы в банковском секторе, в результате чего осложнились последствия и банковского, и долгового кризиса.  Истинные причины проблем в европейском банковском секторе возникли задолго до кризиса субстандартных ипотечных кредитов в США.  Основополагающими факторами, повлекшими финансовые затруднения, были введение евровалюты в 1999 году и глобальное расширение рынка кредитования в начале двухтысячных. Результатами вышеназванных тенденций было образование кредитных мыльных пузырей во всей Европе и структурными проблемами в банковском секторе.  В причины непосредственно кризиса 2008 года также включаются: широкое распространение кредитов с низкой процентной ставкой в стабильной валюте, взятых  с целью инвестиций в государственный долг в период экономики высоких процентных ставок по данному типу вложений («Carry- trade practices»); нестабильная экономическая ситуация в странах Центральной и Восточной Европы; риск, связанный с низкой надёжностью активов; демографический спад.  Влияние вышеуказанных факторов на экономику разных стран было различным, но в целом ослабило континентальный банковский сектор. В настоящее время значительные проблемы имеют место быть на рынке межбанковского кредитования, так как банки не уверены в кредитоспособности своих партнёров даже в условиях высоких процентных ставок.  Изначально Европейский Центральный Банк предоставлял банком максимальное количество обеспеченных кредитов банкам, а правительство - гарантии по своим обязательствам, но, несмотря на сходство с антикризисными мерами США,  в целом программа не была эффективной, хотя и в некоторой степени стабилизировала политическую ситуацию. Пока ЕЦБ будет продолжать предоставлять банкам кредиты, они смогут избежать кризиса ликвидности. Но существует большая разница между получением финансовой помощи и высоким уровнем капитала в комплексе с ростом кредитного портфеля. Европейские банки по-прежнему неохотно предоставляют кредиты физическим и юридическим лицам. Чтобы снизить дефицит бюджетов, расплатиться по долговым обязательствам и придать жизнеспособность банковской системе, европейские государства как никогда нуждаются в экономическом росте, стимулирование которого возможно лишь путём финансирования реального сектора экономики. В дополнение к этому, необходимо снизить взаимозависимость между странами с разным уровнем экономического развития,  разрабатывая индивидуальную антикризисную стратегию для каждой страны.

2.4.Состояние китайского банковского сектора во времена глобального финансового кризиса

       Благодаря значительным достижениям в рамках комплексной программы долгосрочных реформ, китайская промышленность достигла небывалых показателей роста (за 2010 год ВВП Китая увеличился приблизительно на 11%). Но глобальный финансовый кризис оказал негативные последствия и на банковскую систему этой страны. В сравнении с рекордными показателями роста кредитного портфеля банков в 2009 году – экономический рост вернул людям чувство стабильности (нужно заметить, что по сумме доходов в инвестиционном банковском секторе Китай продвинулся с шестого на вторе место, увеличив свою долю до $1,9 миллиарда
), в 2010 году произошёл резкий спад на рынке кредитования. Это обусловлено тем, что на рынке преобладали внебалансовые каналы финансирования, осуществляемого через частные паевые фонды, являющиеся партнёрами банков и проводящие сложные сделки по преобразованию кредитов в инвестиционные продукты. По словам специалистов, данные сделки искажали сущность кредитов. Официальный Пекин неоднократно пытался пресечь данную практику, но фонды использовали инновационные стратегии для обхода законодательства.  Угроза возникновения избыточного количества субстандартных кредитов заставило китайское правительство усилить давление на банки, которые в свою очередь должны были  улучшить качество своих активов и уровень капитализации.  В рамках данной политики банки также должны были снизить предоставление средств региональным правительственным институтам для  выполнения проектов по улучшению инфраструктуры. Но специалисты уверены, что вышеприведённые меры дали банкам только дополнительный стимул для ещё более агрессивного сотрудничества с фондами. 

      В августе 2010 крупнейшие китайские банки (ICBC, Китайский банк и.т.д.) предоставили отчётность, демонстрирующую высокие показатели прибыли -$12,4 млрд. за первую половину года. Но позитивные технические индикаторы скорее вызывают опасения и финансовых экспертов, убеждённых в том, что колебания цен на жильё могут негативно отразиться на банковской системе и подчёркивающих, что большинство мелких банков остро нуждаются в реструктуризации.  Резкий рост экономики Китая помог вывести глобальную экономику из рецессии, но аналитики опасаются, что ослабление финансовой системы данной страны может вернуть мировые показатели на прежний уровень. В прошлом году было предоставлено рекордное количество правительственных кредитов с целью стимулирования экономики- $1,4 триллиона (9,6 триллионов юаней). Но, тем не менее, некоторые специалисты убеждены в том, что колоссальные показатели роста могут смягчить последствия «неблагоприятных» кредитов.  Вмешательство правительства в данном случае не было критичным, так как не были установлены ограничения по процентным ставкам. При этом, несмотря на высокую доходность сектора, у широких масс до сих пор нет уверенности в его инвестиционной привлекательности, так как акции китайских банков не обладают высокой стоимостью.  Однако на практике к концу 2010 года рост банковского сектора Китая должен достичь уровня 25%.
  

Глава 3. Превращение Москвы в мировой финансовый центр
3.1 Анализ антикризисной стратегии российского правительства

      Правительственные поправки в законодательстве включают в себя: Федеральный Закон № 315-ФЗ «О внесении изменений в Федеральный закон «О банках и банковской деятельности», направленный на улучшение процесса реструктуризации коммерческих организаций; Федеральный Закон № 317-ФЗ «О внесении изменений в статьи 46 и 76 Федерального закона «О Центральном банке РФ», давший право Центробанку назначать уполномоченных представителей в кредитные организации, воспользовавшиеся государственными займами. К примеру, в законе о банках предусмотрено, что к 1 января 2010 г. кредитные учреждения должны иметь не менее 90 миллионов рублей собственных средств, а с 1 января 2012 г. — не менее 180 миллионов.

       В соответствии с настоящей законодательной базой Правительством РФ была разработана следующая антикризисная концепция:

· Прямая поддержка финансовых рынков и банков через покупку ценных бумаг. – Некоторые аналитики считали, что целью данной политики ЦБ являлась национализация банковской системы, но такого явления не произошло.

· Снижение нормы обязательных резервов до 0,5 % для всех типов обязательств.- Данная мера явилась следствием кризиса ликвидности и помогла увеличить ликвидность на 380 миллиардов рублей.

· Расширение возможностей Центробанка по рефинансированию. – К началу февраля 2009 года Центробанк мог обеспечить остальные банки ликвидностью в размере более 3 миллиардов рублей. Министерство финансов и Центробанк сделали заявление о выдаче банкам 5-летних субординированных кредитов с целью решения проблем ограниченности среднесрочного финансирования и краткосрочной ликвидности. Выделенные средства были использованы для осуществления срочных выплат вкладчикам. В рамках данной программы  Центробанк РФ через Внешэкономбанк обеспечил средствами более 100 российских банков, которые в свою очередь должны были профинансировать реальный сектор экономики. К сожалению, банки использовали помощь государства не для осуществления вышеуказанной цели, а для решения своих собственных операционных проблем. 
· Девальвация рубля.- Политика снижения стоимости рубля была необходима для нашей страны, являющейся экспортёром в условиях падения цен на энергетические ресурсы. Плавная девальвация помогла сократить расходы на золотовалютные резервы, а также способствовала привлечению валютных вкладов населения банками и финансовыми компаниями, которые в свою очередь улучшили качество обслуживания иностранных  займов.

· Рекапитализация банков.- К сожалению, большинство российских банков обладает невысокими показателями капитализации. Поэтому многие из них столкнулись  с проблемой низкой ликвидности акций на внешних рынках капитала. Банки, державшие значительную часть своих активов в ценных бумагах, после обвала фондового рынка испытывали трудности, связанные с низкой ликвидностью. Центробанку было выделено 950 миллиардов рублей в форме субординированных кредитов. В феврале 2009 года Правительство РФ увеличило финансирование ещё на 500 миллиардов рублей. Более 70% займов было получено государственными банками, что было скептически оценено критиками. ( По данным газеты Financial Times за 2009 год в рамках программы капитал ВТБ был увеличен на 200 млрд. рублей, Сбербанка - на 500 млрд. рублей, Альфа-Банка – на 10 млрд. рублей
)

·  Компенсация банкам убытков на рынке межбанковского кредитования.- Целью данного комплекса мер было улучшение процессов межбанковского кредитования и обеспечение ликвидностью банков, наиболее пострадавших от кризиса. В банковской системе банки не имеют равного доступа к ликвидности. Чтобы исключить данную проблему, Центробанк подписал договор о возмещении убытков на рынке межбанковского кредитования с 13 крупнейшими российскими банками. Мера была очень важной и своевременной, так как помогла многим банкам не лишиться лицензии. 

По мере истощения заёмных средств, проблемы, вызванные финансовым кризисом, оказывают всё более сильное влияние на российский банковский сектор: несмотря на то, что в нём насчитывается более 1200 банков, кредитное финансирование никогда не было основным источником средств в российской экономике. По словам А. Костина, председателя правления банка ВТБ, 87% инвестиций в Россию было осуществлено за счёт первичных размещений акций, прибылей, внешних займов без помощи российского банковского сектора, имеющего собственные проблемы с ликвидностью. Некоторые банкиры и экономисты считают, что кризис «неблагоприятных» займов предоставит возможность для укрепления российской банковской системы: мелкие банки с низкой капитализацией обанкротятся в то время как приблизительно 200 банков, обладающих 90% активов, останутся на плаву. 

· Увеличение гарантий по вкладам населения. Изъятие денег вкладчиками из банков может повлечь за собой кризис банковской системы. Правительство РФ предоставило гарантии по вкладам физических лиц в размере до 700 тыс. рублей с целью восстановления  доверия вкладчиков к банкам. 
· Рефинансирование внешней задолженности компаний и банков. - Погашение задолженностей осуществлялось через кредиты ВЭБ. Данная мера стала необходимой на фоне оттока капитала из России. Государственная корпорация “Банк развития и внешнеэкономической деятельности (Внешэкономбанк)” со дня вступления в силу закона “О дополнительных мерах по поддержке финансовой системы Российской Федерации” от 10.10.2008  и до 31 декабря 2009 года включительно был вправе предоставлять организациям кредиты (займы) в иностранной валюте для погашения и (или) обслуживания кредитов (займов), полученных этими организациями до 25 сентября 2008 г. от иностранных организаций. 
      3 сентября 2010 года Центробанк РФ объявил, что банки страны больше не нуждаются в государственной поддержке.  По словам официальных представителей ЦБ, Центробанк РФ  разработал новый комплекс мер по рефинансированию банков во время кризиса, некоторые уже существующие приёмы финансовой политики были модифицированы с учётом российской экономической специфики, но сейчас спрос на эти меры постепенно снижается, так как страна находится на этапе  посткризисного  восстановления. 
      По прогнозам Международного Валютного Фонда (в сравнении с 2009 годом) ситуация в российской экономике начиная с 2010 года начнёт улучшаться при условии, что правительство сократит бюджетные расходы и начнёт разработку долгосрочных структурированных реформ c целью стимулирования экономического роста, так как несмотря на укрепление рубля, российские финансовые рынки и банковская система до сих пор остаются уязвимыми.

3.2 Будущее российской банковской системы

           В октябре 2010 года рейтинговое агенство Moody’s поменяло свой прогноз по развитию российской банковской системы с «негативного» на «стабильный».  В качестве позитивных факторов аналитики расценивают значительные запас капитала у российских банков, кредитные резервы (тенденция стабильности кредитования) и высокую ликвидность за счёт увеличения количества депозитов, при этом отмечая, что основным недостатком по-прежнему остаётся низкое качество регулирования и контроля. Несмотря на то, что среднесрочный экономический рост движется недостаточно быстрыми темпами, он может способствовать улучшению качества банковских активов и  повышению доходности. По мнению специалистов международного агенства Fitch Ratings рейтинги, по меньшей мере, 30 российских банков повысятся. Старший директор компании отмечает, что основной тенденцией 2010 года является рост капитализации российских банков в сравнении с докризисным уровнем (с 2008 года капитализация выросла приблизительно на 70%, более чем  1,5 триллиона рублей были получены за счёт прибыли). Основным риском банковской системы на данный момент является отсутствие длинных денег, что может стать причиной проблем с ликвидностью и снижения качества активов.  Главный экономист банка HSBC разделяет вышеприведенную позицию отмечая, что ситуация в банковском секторе развивается в положительную сторону: очевиден рост кредитов, улучшаются пассивы. Однако г-н Морозов обращает внимание на неработающие активы, которые размещены на балансах и вне балансов банков, — эта проблема будет решаться еще долго. По мнению главного экономиста «Тройки Диалог» Евгения Гавриленкова, оценка Moody’s фиксирует то, что было очевидно еще год назад. По мнению г-на Гавриленкова, основной риск следующего года в банковском секторе будет связан с чрезмерным предложением госбумаг, что может ухудшить условия для корпоративных заемщиков. Центробанк прогнозирует рекордный рост прибыли банков (Наивысшее количество за последние 3 года- 500 млрд. рублей). До недавнего времени прибыль являлась лишь техническим показателем, но в 2011 году финансовый рост может стать реальностью из-за значительной поддержки государства и снижения количества/реструктуризации субстандартных кредитов. 

3.3 Перспективы развития Москвы как мирового финансового центра 
У Москвы есть все предпосылки для развития, так как в России сложилась благоприятная конъюнктура - в условиях кризиса мировых рынков наша страна обладает инвестиционной привлекательностью . Стремительное развитие Москвы предопределяет целесообразность формирования на ее базе сначала регионального (Россия, страны СНГ, Восточной Европы и Балтии), а потом и международного финансового центра. В мире не существует четких критериев для финансовых центров. Но ряд показателей – сосредоточение в столице более половины коммерческих банков страны и 85 процентов активов банковской системы, большой дневной оборот торгов ММВБ, занимающий 17-е место в мире, высокая кредитоспособность (по этому показателю наша столица в десятке ведущих городов мира) – позволяет Москве стать одним из международных финансовых центров. Более того, московский бюджет составляет более $40 млрд. (3-ий город мира), а также Москва является первым городом мира в рейтинге городов  по показателю стоимости жизни среди мировых столиц (включая стоимость жилья)
. Эксперты лондонской компании Z/Yen считает, что Москва имеет все шансы для того, чтобы стать международным финансовым центром: рынки развивающихся стран имеют богатый финансовый потенциал, но количество и качество предоставляемых услуг ещё не достигло мирового уровня. По данным Z/ Yen, российская столица занимает 68-е место в рейтинге мировых финансовых центров.
  Исполнительный директор компании SWIFT SCRL (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication) утверждает, что финансовый центр в Москве может быть создан только к 2020 году при условии разработки детальной  программы, включающей в себя изменения в законодательстве с целью снятия ограничений для свободных денежных потоков и привлечения инвестиций (необходимо больше прозрачности в принятии законов и их исполнении), интернационализацию платёжной системы для улучшения условий для трансграничных операций.  Также он замечает, что Российская Федерация нуждается в консолидации финансового сектора, которая была бы благоприятной как для корпораций, так и для частных лиц и способствовала бы экономическому росту.
 Однако некоторые российские финансовые аналитики считают, что в ближайшем будущем Москва может получить статус только регионального финансового центра. Более того, в роли финансового центра может выступать не только Москва, но и вся Россия. На российском рынке только Citigroup имеет дочерний банк. Другие крупнейшие иностранные банки в России представлены региональными, а не глобальными лидерами. Сегодня доля дочерних банков-нерезидентов на российском рынке составляет около 20 %. Для сравнения: средняя доля иностранцев в банковских активах в Восточной Европе достигает 70 %. 
      
Заключение

     В заключении моей исследовательской работы мне бы хотелось сделать выводы из вышеприведённого анализа:

1. В настоящее время Москва является финансовым центром страны   и местом сосредоточения банковских услуг. В случае модификации законодательства и норм регулирования, внедрения стратегии интеграции в глобальные финансовые рынки, создания благоприятной финансовой атмосферы и инвестиционного климата Москва имеет все шансы для того, чтобы стать международным финансовым центром. Дополнительными факторами для этого являются: динамичная экономика города; большое количество успешно функционирующих финансовых рынков и институтов (необходимо заметить, что в условиях глобализации наблюдается рост спроса на трансграничные финансовые операции); человеческий капитал (в Москве множество высоко квалифицированных специалистов в финансовой сфере); местоположение (город расположен между европейскими и азиатскими финансовыми центрами).
2. Анализ влияния глобального финансового кризиса на функционирование российского банковского сектора показал, что, несмотря на трудности, вызванные кризисом, развитие российской банковской системы стремительно. В корпоративном секторе ежегодно появляются новые банковские продукты и услуги, внедряются современные технологии такие, как мобильный и интернет-банкинг. – Это очень важный фактор, так как в современном мире экономический рост невозможен без инноваций.  Но, тем не менее, особое внимание должно быть обращено на такие сферы, как безопасность и банковский надзор во всех подсекторах российского банковского сектора. В корпоративном секторе должна быть создана усовершенствованная система защиты персональных данных и активов клиентов, в противном случае банки не смогут поддерживать свою репутацию на высоком уровне. В настоящий момент инвестиционный банковский сектор  России требует значительных вливаний иностранного капитала, поэтому как никогда необходимы финансовое законодательство и нормы регулирования, полностью соответствующие международным стандартам.

3. На фоне кризисных событий с 2007 по 2009 год экономические показатели крупнейших мировых финансовых центров значительно снизились, но уже к середине 2010 года они достигли и даже немного превысили докризисный уровень. Пока не до конца известно, что именно, будет являться фактором конкурентоспособности в будущем: стабильность и обороты традиционных финансовых центров, или колоссальный потенциал рынков развивающихся стран. Кризис сделал более явной тенденцию по установлению многополярной  финансовой системы.  Доля США и ЕС в мировом ВВП упала с 2/3 в 1990ых  до 50% , в то время как доля стран БРИК за последнее десятилетие заметно выросла. Все это позволяет говорить о том, что Россия имеет все шансы стать  заметным игроком глобального финансового рынка. 
4.  Проанализировав антикризисную политику США, можно сделать вывод, что в конгрессе набирает обороты тема инфляции, невозможность продолжения нынешней политики правительства и федерального резерва, и продолжающееся «уничтожение положения доллара в мире». Это крайне вредно для администрации политически, уменьшая способность правительства проводить меры по стимулированию экономики, так как во всех проблемах априори обвиняются они. Это особенно вредно фундаментально, так как проблемой сегодняшнего дня является совсем не инфляция, а продолжение дефляционного цикла, искусственно сдерживаемого федеральным резервом. Макроэкономическая динамика остается неизменной. Восстановительный рост экономики – возобновление запасов товаров и комплектующих после почти полной остановки процесса в начале года – практически достиг своего пика. Неочевидно, какие силы способны подтолкнуть экономическую систему мира к дальнейшему движению в отсутствии роста потребительского спроса. Вызывает сомнения, насколько разумно поступает федеральный резерв, прекращая выкуп MBS (mortgage-backed securities- ипотечные ценные бумаги) - в соответствии с ранее заявленными планами - март 2010 года. Учитывая динамику денежных потоков в экономике, прекращение подпитки денежной массы в обороте способно привести к еще большему сокращению множителя денег и как следствие еще более сократить кредитование экономики. В условиях, когда макрофакторы диктуют продолжение спада, высоком уровне неиспользуемых мощностей и падении совокупного спроса, сложно ожидать какого либо позитивного сценария кроме нулевого роста.  

 

5. Состояние банковской системы ЕС можно оценить, как критическое. Евросоюз должен навести порядок в своем финансовом секторе, и сделать это быстро. В противном случае новые дефолты суверенных заемщиков застигнут ЕС врасплох. Банковская реформа необходима не меньше, чем корректировки бюджетной политики, и так же важна для стабильности, как повышение конкурентоспособности и новые правила бюджетной политики. Если банковская система не будет полностью реструктурирована в течение трех лет (срок действия плана по стабилизации еврозоны), последствия будут разрушительными.

6. Состояние китайского банковского сектора в посткризисный период стабильное. Причиной столь позитивного роста, в отличии от всех мировых банковских систем, стало то, что китайские банки выполняли директиву руководства КНР и усиленно кредитовали реальную экономику, невзирая на бушующий за пределами страны финансовый кризис. Только за прошлый год число новых кредитов выросло на треть, а это, следуя банковской практике, позволило нарастить доходность работы финучреждений от активных операций. Ввиду того, что сегодня банки Китая уже не столь динамично кредитуют национальную экономику, эксперты прогнозируют в 2011 г. снижение доходности банковского сектора, поскольку львиную долю доходов банкам приносят именно кредитные операции.
Отдельным вопросом эксперты рассматривают состояние кредитования в частном сегменте, который пострадал ввиду финансового кризиса. Рынок кредитов, особенно ипотечных, демонстрирует рост числа невозвратов займов, однако это не сказалось на общей динамике наращивания объемов кредитных портфелей финучреждений КНР. На волне кредитного бума банковский сектор Китая продемонстрировал также сокращение собственных капиталов банков. Для компенсации этих потерь банки КНР активно занимались продажей акцией и ценных бумаг, которые вносились в капиталы финучреждений. Всего же таким образом удалось повысить капитализацию банковского сектора на 60 млрд. долл. Однако, подчеркивают эксперты, емкость рынка капиталов также имеет свои рамки, поэтому возможность банков Китая проводить докапитализацию тоже не безгранична. Сами же китайские эксперты отмечают, что банки пока что привлекли лишь половину необходимых для докапитализации средств, поэтому часть расходов должно взять на себя государство и подключиться к решению вопроса улучшения работы банковской системы страны.
7. В условиях глобального экономического кризиса финансовая политика России была относительно эффективна. Мировой опыт показывает, что умеренное государственное регулирование необходимо в кризисный период, при проведении антикризисной политики.  Но нужно помнить, что избыточное вмешательство государства в экономические процессы может послужить препятствием на пути становления свободных рыночных отношений и вызвать отток иностранного капитала из России. Именно поэтому в ближайшем будущем по мере решения посткризисных проблем государственная поддержка банковской системы должна быть снижена.

8. Прогнозы по развитию российской банковской системы стабильны. По оценкам большинства ведущих экспертов для укрепления положительной тенденции развития банковского сектора и экономики в целом, России следует использовать положительный опыт США, европейских государств и быстро развивающихся азиатских стран в аспекте инновационной экономики, долгосрочных экономических реформ и финансовой поддержки промышленности при этом, не повторяя ошибок вышеперечисленных государств (слабый уровень финансового регулирования в США до кризиса; финансовая уязвимость европейских государств в связи с созданием Европейского экономического сообщества и Европейского валютного союза – подписание Маастрихтсткого договора, несмотря на множество преимуществ, усилило взаимозависимость стран с различным уровнем экономического развития, вследствие чего последствия кризиса в еврозоне  значительно ощутимы; слишком жёсткое государственное регулирование всех социальных и экономических процессов в азиатских государствах, неприемлемое для российского  общества и.т.д.)
9. Данное исследование показало, что Москва, действительно, может стать финансовым центром международного уровня. Чтобы эта цель была достигнута, как можно скорее, политика государства должна быть направлена на создание благоприятного финансового климата и инфраструктуры, соответствующей международным стандартам, как для иностранных инвесторов, так и для участников внутреннего рынка. Принимая во внимание политическую и экономическую специфику России, необходимо сделать акцент на решение такой проблемы, как высокий уровень зависимости российской экономики от цен на сырьё, энергоносители и индексов тяжёлой промышленности. В будущем необходимо развивать другие отрасли производства с целью предоставления более широкого спектра услуг на внутреннем рынке. Это может быть достигнуто путём целенаправленного финансирования правительством «отстающих» отраслей экономики, а также научных исследований и разработки новейших технологий.  Всестороннее экономическое развитие – залог инвестиционной привлекательности страны. Опыт иностранных государств показывает, что без высоких показателей роста реального сектора экономики послекризисное восстановление невозможно. 

       Россия - страна с уникальной историей и путём социального и экономического развития, государство, несущее в себе как европейские, так и азиатские черты. В настоящее время достигнуто многое, но до сих пор есть  сферы, требующие особого внимания специалистов. Разработка антикризисной политики, стратегий и планов экономического развития – сложнейший и крайне ответственный процесс, так как от решений, принятых в данной сфере, зависит жизнь каждого гражданина.  Поэтому основной задачей финансовых специалистов различных сфер является создание условий для экономического развития России, укрепления её позиций на глобальном рынке. Только мы, и никто другой, создаём будущее нашей страны.
Список использованной литературы:

Законы и правовые акты:

1) Закон  “О дополнительных мерах по поддержке финансовой системы Российской Федерации” от 13.10.2008 http://www.consultant.ru/online/base/?req=doc;base=LAW;n=89632 

2) Закон «О дополнительных мерах для укрепления стабильности банковской системы в период до 31 декабря 2011 года»- http://www.consultant.ru/online/base/?req=doc;base=LAW;n=89633 
3) Закон № 315-ФЗ «О внесении изменений в Федеральный закон «О банках и банковской деятельности» http://www.consultant.ru/online/base/?req=doc;base=LAW;n=83168 
4) Закон № 317-ФЗ «О внесении изменений в статьи 46 и 76 Федерального закона «О Центральном банке РФ». http://www.akdi.ru/scripts/gosduma/smotri.php?z=351
5) Программа антикризисных мер Правительства РФ на 2009 год - http://www.rg.ru/2009/03/20/programma-antikrisis-dok.html#ustoychivost 

6)  Программа антикризисных мер Правительства РФ на 2010 год- http://premier.gov.ru/anticrisis/3.html 

7) Федеральный закон «О банках и банковской деятельности» от 2.12.1990 № Т395- 1// «Консультант Плюс» – http://www.consultant.ru/
8) Федеральный закон «О налогообложении доходов банков» от 12.12.1991 № 2025-1// «Консультант Плюс» – http://www.consultant.ru/
9) Федеральный закон «О Центральном банке  Российской Федерации» от 10.07.2002 № 86-Ф3 // «Консультант Плюс» – http://www.consultant.ru/
Интернет-ресурсы (периодические издания,  официальные информационные порталы государственных структур и корпораций, справочники и энциклопедии):
10) http://about-crisis.ru/ - Веб-сайт, посвящённый проблемам глобального финансового кризиса(2008-2010)

11) http://economics.com.au/ - Основы экономики: комментарии по экономике, стратегии и.т.д. 

12) http://en.rian.ru/russia/ - Англоязычная версия сайта агенства RIANOVOSTI 
13) http://krugman.blogs.nytimes.com/ - Экономика и политика. Блог Пола Кругмана
14) http://v3.moodys.com/Pages/default.aspx  - Официальный сайт рейтингового агенства Moody’s 

15) http://www.alfabank.ru/- Официальный сайт Альфа-банка
16) http://www.banki.ru/- Информационный портал: банки, вклады, кредиты, ипотека. Рейтинг российских банков 

17) http://www.cbr.ru/- Официальный сайт Центрального банка РФ
18) http://www.dbresearch.com/PROD/DBR_INTERNET_EN-PROD/PROD0000000000260736.pdf  -  исследование компании Deutsche Bank «Глобальные финансовые центры после кризиса»
19) http://www.fitchratings.com/index_fitchratings.cfm -Официальный сайт рейтингового агенства Fitch rating agency
20) http://www.ft.com/ - Он -лайн версия газеты “Financial Times”: Special report Russia 2009

21) http://www.ibl.ru/konf/031209/55.html - Антикризисные меры в банковском секторе в России/ Кайманаков С.В., Валяева А.А., Осипова М.В
22) http://www.inventech.ru/lib/macro-  Макроэкономический интернет-справочник
23) http://www.investopedia.com/ - Энциклопедия, посвящённая финансовым и экономическим вопросам

24) http://www.marketoracle.co.uk/ - Свободный ежедневный анализ финансовых рынков и он-лайн публикация прогнозов 

25) http://www.nytimes.com/ - Официальный сайт газеты The New York Times 

26) http://www.rbcdaily.ru/finance - Он -лайн версия газеты RBK- daily
27) http://www.sbrf.ru/ – Официальный сайт Сбербанка РФ
28) http://www.usatoday.com/ - Официальный сайт газеты USAToday
29) http://www.veb.ru/ru/ -Официальный сайт Внешэкономбанка
30) http://www.vtb24.ru/ - Официальный сайт банка ВТБ 24
31) http://www.zyen.com/ - Официальной сайт лондонской исследовательской компании
Рейтинг наиболее успешных московских банков                          Приложение 1

	rating
	 
	licence
	net assets, RUR (thousands)
	 

	1
	Sberbank
	1481
	7 076 192 258
	www.sbrf.ru

	2
	Gazprombank
	354
	1 668 922 368
	www.gazprombank.ru

	3
	Russian Agricultural Bank
	3349
	949 139 774
	www.rshb.ru

	4
	Bank of Moscow
	2748
	785 973 183
	www.bm.ru

	5
	VTB 24
	1623
	706 994 275
	www.vtbhttp://www.vtb24.ru/24.ru

	6
	Alfa-Bank
	1326
	582 993 908
	www.alfabank.ru

	7
	UniCredit Bank
	1
	503 730 612
	www.unicreditbank.ru

	8
	Raiffeisenbank
	3292
	469 827 097
	www.raiffeisen.ru

	9
	Promsvyazbank
	3251
	461 601 257
	www.psbank.ru

	10
	Rosbank
	2272
	444 112 266
	www.rosbank.ru

	11
	Uralsib
	2275
	375 491 138
	www.bankuralsib.ru

	12
	NOMOS-BANK
	2209
	268 263 187
	www.nomos.ru

	13
	TransCreditBank
	2142
	241 616 869
	www.tcb.ru

	14
	Citibank
	2557
	189 673 577
	www.citibank.ru

	15
	Petrocommerce
	1776
	162 091 869
	www.pkb.ru

	16
	Nordea Bank
	3016
	153 636 024
	www.nordea.ru

	17
	Zenit
	3255
	149 318 168
	www.zenit.ru

	18
	Vozrozhdenie
	1439
	145 624 193
	www.vbank.ru

	19
	Banque Societe Generale Vostok
	2295
	143 956 799
	www.bsgv.ru

	Источник:
	http://www.banki.ru/
	
	
	


Приложение 2

Предпосылки проблем в финансово-банковском секторе российской экономики

       До сих пор очень сложно определить истинные причины финансового кризиса в России. Безусловно, одной из причин является финансовый коллапс в США, среди причин которого можно перечислить: рост цен на недвижимость в течение длительного периода времени в результате инфляции; отсутствие надлежащего контроля на рынке субстандартных ипотечных кредитов, инвестиционную привлекательность объектов недвижимости - люди были полностью уверены в стабильности экономики, исключая возможность финансового краха. Из-за широко распространённой практики рефинансирования кредитов, огромного количества заёмщиков с сомнительной кредитной историей, спекуляции ипотечными обязательствами крупные корпорации (Lehman Brothers, AIG, Bear Stearns и.т.д.) оказались на грани банкротства. По мнению экспертов, не менее важной причиной финансового кризиса в США являлась неэффективность валютной политики: Федеральная Резервная Система не осуществляла надлежащего контроля над циркуляцией денежной массы.  Однако возникновение кризисной ситуации в российской экономике имеет, на наш взгляд, свои собственные особенности. Так при анализе статистических данных можно заключить, что спад российского промышленного производства уже наблюдался  до начала массового кризиса в Соединённых Штатах и в Европе, а именно в январе 2008 года; с марта 2008 года рецессия только углубилась, и даже в периоды корректировки индексы не достигали показателей 2007 года. Статистика также показывает, что кризис в России начался в период стремительного  роста цен на энергоносители, составляющие значительную часть российского экспорта. Цены на нефть достигли своего пика в июле 2008 года, когда спад российской промышленности достиг показателя 1,5 %. Таким образом, кризис в России обусловлен внутренними причинами: неэффективностью финансового менеджмента, политики Центробанка и.т.д. Не менее важными факторами являются:

1. Резкое падение цен на нефть

2. Снижение спроса на металлургическую продукцию на мировом рынке

3. Ограниченный доступ предприятий и финансовых организаций к ссудному капиталу

4. Проблемы с ликвидностью в банковской сфере

5. Крах рынка ценных бумаг, и резкое падение стоимости акций ведущих компаний

6. Отток капитала из России (с 2008 года $130 млрд.)

    Обозначим основные проблемы и направления совершенствования современной российской банковской системы.

 Финансовые проблемы:
· Низкий уровень банковского капитала;

· Большое количество невозвращённых кредитов и как следствие обесценивание значительной части банковских активов;

· Высокий уровень зависимости банков от федерального бюджета и региональных бюджетов;

· Слишком распространённая тенденция по получению дохода за счёт спекуляции; недостаток финансирования реального сектора экономики;

· Недостаточное внедрение новейших технологий и медленное развитие банковских инноваций;

· Высокий уровень зависимости банков от влиятельных акционеров, являющихся одновременно и клиентами банков, и участниками финансово-промышленных организаций;

· Политизированный образ мышления топ-менеджмента, использующего должностные полномочия для достижения собственных политических целей за пределами банковского сектора;

· Неэффективные меры финансового контроля и недостатки финансового законодательства.
Текущие направления развития российской банковской системы:
· Восстановление возможностей банковской системы для предоставления широкого спектра услуг;
· Улучшение базы активов, интенсивное финансирование реального сектора экономики;
· Восстановление доверия широкого круга заинтересованных лиц (клиентов, кредиторов, иностранных партнёров и.т.д.)
Приложение 3
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Приложение 4

	Что говорили о финансовом центре в Москве


	
Президент России Дмитрий Медведев: «Уже до конца текущего года надо принять пакет законов, формирующих основу для создания в России одного из ведущих мировых финансовых центров. И такой центр должен служить ядром самостоятельно и конкурентоспособной российской финансовой системы» (5 ноября 2008 года в послании Федеральному собранию).

Премьер-министр Владимир Путин: «Убежден, что в России может и должен быть сформирован один из крупных региональных финансовых центров мира. Это нужно для расширения источников финансирования нашего частного сектора и государства. Кроме того, в наших собственных интересах — чтобы такой центр служил укреплению стабильности глобальной экономики и глобальных финансов» (8 мая 2008 года на заседании Госдумы).

Спикер Госдумы Борис Грызлов: «Россия является центром огромного русского мира, имеет тесные технологические, культурные, языковые связи с целым рядом государств. Для формирования финансового центра это несомненное конкурентное преимущество» (6 августа 2008 года в статье «Россия: в центре финансового мира» в газете «Труд»).

Экс-мэр Москвы Юрий Лужков: «Создание финансового центра — это суперзадача, которой должно быть подчинено то, что мы делаем в рамках отдельных программ. Мы должны эту задачу оформить как одну из самых главных задач города» (24 марта 2009 года на заседании правительства Москвы).

Спикер Мосгордумы Владимир Платонов: «Москва обладает всем необходимым, чтобы стать одним из мировых финансовых центров» (29 октября 2010 года на форуме в Париже).

Министр финансов Алексей Кудрин: «Уже сейчас для создания в России финансового центра есть серьезная основа… В течение примерно трех лет мы хотим принять весь комплекс законодательства, который будет соответствовать стандартам финансовых рынков развитых стран» (6 июля 2010 года на встрече со студентами в Москве).
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